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CHAPITRE I : DE L'OBJET, DU CHAMP D'APPLICATION ET DES DEFINITIONS

I
Article 1 ::De I'objet

La présente loi régit le marché des capitaux et établit des mécanismes de
supervision en vue de protéger les investisseurs, de garantir 'équité, l'efficacité et
la transparénce du marché et de réduire le risque systémique.

Article 2 : Du champ d'application

La présente loi s'applique aux activités du marché des capitaux, aux personnes
autorisées, agrédes ou exemptées par Autorité de régulation du .marché des
capitaux et aux matiéres connexes. i

Article 3 : De la computation des délais

Lorsqu'une disposition prise en vertu de la présente loi ou de ses mesures
d'application requiert qu'une personne accomplisse: un acte pendant un délai
déterminé, seuls les jours ouvrables comptent.

Article 4 : Des définitions -
Au'sens de la présente loi, on entend par :

aCcord_ sur le marché des capitaux : tout accord dont I'Objet constitue une
activit¢  du marché des capitaux définie au chapitre IT de la présente loi ;

activités du marché des capitaux : les activités prévues au chapitre II de la i
présente loi;: e);ercées directement par une entité¢ permanente établie au Burundi,
ou indirectement par P'intermédiaire d'un agent ;

a_géqce-de notation de crédit : une personne qui, 2 titre professionnel, fournit les
services d'évaluation de la:solvabilité des émetteurs de titres ou les titres eux-
mémes-et attribue des cotes & ces émetteurs ou a ces titres ;

agent : une personne autorisée a agir au nom et pour le compte d'une autre
personne lorsqu'elle, interagit avec des tiers ;

associé : par rapport & une personne physique, le conjoint de cette personne,
son enfant ou un enfant du conjoint, une personne morale dont cette personne est
un_administrateur,.un_employé.ou partenaire ;. par.rappoti 3 une personne morale,

ses employés et/ou partenaires, sa filiale et tout employé ou partenaire de cette -
filiale ; ‘

Autorité : TAutorité de régulation du marché des capifaux ;
banque centrale : ]a Banque de la Ré_publique du Burundi ;

bourse des valeurs : un établissement autoris¢ par I'Autorité ol s'échangent les
valeurs mobiliéres, cest-a-dire des titres financiers négociables, interchangeables
et fongibles: actions, oblipations,. titres de créances négociables, bons de
souscription, certificats d’investissement, warrants, options et stocks options ;
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chambre de compensation : une entité chargée de déterminer les obligations des
membres négociant en terme de fonds et de titres et veille & ce que les
transactions soient réglées par échange de ces. obligations ;

conservateur des valeurs: mobilidres : une personne morale qui, a titre
professionnel, est chargée de la garde. de fonds, de titres, d'instruments financiers

“ou de documents de titres financiers';

contréleur :

1°par rapport-4 une personne morale, une personne {ui, seule ou avec un ou
plusieurs associés, est en droit d'exercer du de controler I'exercice de 15 %
ou plus des droits de vote dans une assemblée générale de la personne
morale ou d'une autre personne morale dont elle est une filiale ;

2° par rapport & une association non constituée en société :

a. une personne dont les orjentations ou les instructions sont respectées par
les responsables ou les ‘membres de 1'organe de direction de ['association,
agissant habituellement seule ou avec un ou plusieurs associés, mis & part
les conseils professionnels ;

b. une personne qui, seule ou avec un ou plusieur§ associés est en droit
d'exercer ou de contrdler I'exercice de 15 % ou plus des droits de vote
aux assemblées générales de ’association ;

dépositaire : une banque ou une ‘société d'assurance 2 laquelle les pléacements
collectifs ont été confiés pour leur garde et qui.a, en.outre, la responsabilité de

superviser les opérations sur ces placements en relation a4 un organisme de
placement collectif ;

dépositaire central de titres : un systéme établi par la:Banque Centrale :

1° pour le traitement centralisé des titres :

a. l'endroit ol les titres sont déposés et détenus ¢n garde ou enregistrés au

nom.de_la.société.ou.de sa.société. de préte-nom pour les déposants ct les

transactions afférentes a ces titres effectuées au moyen d'enfrées sur des,

cotnptes de titres sans remise de certificats ;

b. qui. ﬁer__met ou facilite le réglement ou l'enregistrement des transactions -

de valeurs mobiliéres ou les opérations sur titres sans remise physique de

certificats ;
2° qui fournijt.d'autres prestations et services CONNEXes ;

entité : une personne morale exergant des activités & but lucratif ;
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initié : une personne possédant des informations tout en ayant conscience
qu'elles sont privilégiées et proviennent d'une source privilégide; une personne
détenant des informations d'une source privilégiée lorsqu'elle les a directement
ou indirectement par le fait qu'elle est directrice, employée, courtier ou
actionnaire d'un émetteur de titres ou qu'elle a accésd ces informations en raison
de son emploi, de sa fonction ou de sa profession ;

opérateur d'organisme : en relation avec un organisme contractuel ou de
partenariat, le gestionnaire d'un organisme ou, en relation avec les sociétés
d'investissement, 'administrateur agréé d'une société auquel l'investissement des
fonds de la société a été confié, dans le but de répartir les risques
d'investissement ;

organisme de placement collectif :

1° toute convention relative aux biens de toute nature y compris I'argent, dont
le but ou l'effet est de permettre aux parties & cette convention de participer
ou de recevoir des bénéfices ou des revenus provenant de i'acquis‘ition, dela
détention, de la gestion ou de la cession de ces biens ou des somumes regues
de ces bénéfices ou revenus ;

29 les conventions faites de sorte que les participants, les investisseurs ou les
souscripteurs, avec ou sans droit d'étre consultés ou de donner des
instructions, ne controlent pas au jour le jour la gestion des biens, des actifs
ou des titres en question; ces conventions doivent également avoir au
‘moins une des caractéristiques Suivantes :

a. les contributions des participants, des investisseurs ou des souscripteurs
et les bénéfices ou les revenus sur lesquels les paiements doivent étre
effectués sontregroupés.

Ces conventions prévoyant le Tegroupement par. rapport i des. parties
distinctes des biens en question, leurs dispositions ne -penvent pas €tre
considérées comme constituant un seul organisme de placement collectif, a
moins que les participants, les investisseurs ou les souscripteurs soient
habilités 4 échanger leurs droits ; '

b, 165 biens en question Sont | g‘éfé‘s{"d?a‘ﬁ'sfwléﬁf‘f“é“m”e"iﬁbté“p‘ii‘f”if'opérateur“’d‘e*

|'organisme ou en son nom.

Panel : le comité indépendant de recours contre les décisions prises par I'Autorité
et contre toutes les ‘autres recommandations relatives au marché des capitaux

prévu au Chapitre X ;

Parts : par rapport a un organisme de placement collectif, les droits ou les
intéréts, sous quelque forme qu'ils soient, des participants dans cet organisme ;

Personne ; toute personne physique ou morale ;
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| . 9°les intéréts, les droits. ou les.biens. sous la forme /d'uri instrument, financier
! ‘ | l ou. autrement généralement connus. sous le. nonyde. valeurs mobilidres:;.
i . . \
{0" les dr01ts ent verti de tout certiff cat de depﬁt a l'égard des_actions, des
r tltres de créance et des mandats

i
L

1e lésltii;res:a;dos,s_é_s_ a des-actifs;

,_'12" tout -autre instrument prescrit par I*Autorité comime €tant des valeurs

» mob]héres aux fins.de la presente loi, mais;n'incluant. pas:

adossés a des actlfs

S

i
. I; a. les, valeurs mobllléres rdhine ‘société. non cotée, autres que les. tltres,
' l

|
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¢ les billets'd oridre; autres 'que'.Ies“titiés adbssés- a des actifs ;.

d. Tes certlﬁcats de: depot émis; pap une: banque

-CHAPITRE IIW DE L’AUTORITE ET DE L’EXERCICE DES ACTIVITES
! ? SUR{ E MARCHE DES CARPITAUX

¢
i
P

"“Section 1 De I’Autorlte de regulatlon dumarché des capltaux

,Artlcle 5 Mlse en place de l’Autorlté de regulatmn du marché des capltaux :

Une 101 spécgfique crée 1’ f‘ torite .de: régulatlon du- marchc des capltaux et en
déﬁmt' lcs‘mlssmnsﬁ org

anisation-etile; fonctlonnement

-Secnon 2. De la Hature des : cnwtés du marché des capltaux

Arhcle 6 .;Des achwtés du marche dcs capltaux
Gonsutuent--;dc_s 'a'ctmtc's,dut"rn’archeusdcs-‘ca’;iifaux.::'
1

i1°le courtage en ‘valeurs mob:llércs - vendre; ‘acheter, offiir; . garantlr ou

o ~SOUSETire-a- des~t1tres,-offr1r~ U~ eonven1r~de Ie fatre—en-tant~que-mandata1re-~-

'ou;.;agent <

_-'2° des: transactions sur .des valeurs mobxlxéres -organiser, - offrir, ou conveiir
d'orgamser des. arrangements pour. qu'une autre ‘personne achgte, vende,
garannsse souscrive:a un:instrument. partlculler du marché des capitaux ou
des. arrangements pour qu' une personne; participant: A l’arrangement achete,

I vende garantlsse ou soliscrive-a des: valeurs'moblhéres 3
I

'.‘3‘?!a garde e '“admmlstratlon des actif§: prendle des dlSpOSlt]OI]S pour la
garde oula sauvegarde gt I’ administiation. des biens appartcnant a’un autre
t qu: consxstent»en ou comprennent des valeurs moblhéres
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|4° la gestion des valeurs mobilieres: gérer, offrir ou convenir de gérer des
actifs appartenant 4 une autre. personne lorsque les actifs -consistent ou
comprennent des valeurs mobiliéres. telles que définies au point 1° et
lorsque les modalités de leur gestion sont telles que les actifs peuvent
consister en des valeurs laissées 4 la discrétion de la personne du gérant ou
ala-personne qui offre ou accepte de les gérer ;

5°les conseils: donper, offrir ou accepter de donner des conseils aux

- personnes sur- les avantages de I'achat, de la vente ou de la souscription des

3 valeurs mobiliéres, exercer un droit conféré par-des valeurs mobilieres pour
' acquérir, céder, souscnre ou convertir des valeurs mobiliérés ;

6°I'établissement des régimes de placement. collectif : établir, exploiter ou
liquider un organisme de placement collectif, notamment en tant que
dép051ta1rc d'un régime ;

7° l'utilisation des systémcs mformathues pour donner des instructions
d’o peratxons de placement pour':
2. envoyer-au nom d'une autre personne-des instructions relatives a des
valeurs mobiliéres au moyen d'un systeme- mformathue qui permet le
transfert des valeurs mobiliéres électroniquement sans €crit ;

b offrir ou.accepter d'envoyer ces mstructlons par ces moyens pout le
compte: d une autre personne:;:

Lce provoquer lenvoi des ‘instructions au 'moyen d'un systéme
1nformat1que pour le compte: dhine autre personne ;

d. offrir ou accepter de provoquer I'envoi-des instructions relatives aux
valeurs- mobiliéres par ces moyens pour le compte d’une autre
.personte ;

ﬁ"'l?.établis'seiﬂént et I’opération d’ur dépositaire central des titres.

——— Seetion:3,-Des-conditions-d'exercice.des.activités du-marché des capitanx . _ .

Article 7 : Principe

Nul ne peut etfectuer des activités dans le cadre du marché des capitaux sans
agrement autorisation ou exemption en vértu de la présente loi.

Les modalltes de demande &t d'octroi d’agrément, d’autorisation ou d’exemption
sont déterminées: par réglement de I’ Autorité.
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Article 8 : Autorisation des personnes étrangéres
L'Autorité peut autoriser des personnes étrangeres & exercer: des activités dans le
cadre du marché des capitaux au Burundi si ces personnes :

1°sont déja agréées ou autorisées par I'Autorité de régulation d'un pays
étranger ayant les pouvoirs similaires & ceux de I'Autorité nationale ;

2° satisfont aux conditions d'octroi de, I’autorisation.

L>Autorité exerce un contrdle sur les: activités des personnes visées & l'alinéa 1*
pours 'assurer.de leur conformité avec les Ob_]eCtlfS de la’ réglementatxon

Article 9 : Obtention d’agrément ou d'autorisation

Une personne demandant un agrément ou une autorisation doit démontrer que les
administrateurs, les actionnaires & participation majoritaire et les .dirigeants
remplissent les critéres d’honorabilité et de compétence prescrits dans les
réglements relatifs:a I'octroi d’agrément ou d’autorisation,

Section 4. Des 6blig‘ati’0ns etv"d_‘e Ia responsabilité des personnes autorisécs.ou Agréé’es
Article 10 : Principe
Toute personne autorisée ou agréée doit :

1%:promouvoir des valeurs d'mtégrlté et de:loyauté dans le cadre -du marché
des cathaux ;

2° aglr ‘de maniére professmnnelle avec ‘compétence, soin et diligence dans
la prestatlon des services qu'elle fournit ou qu'elle entend fournir ;

3°agir loyalement ¢t dans I'intérét supérleur de ses clients ;

4° g'assurer que, dans tout ce qu'elle accomplit pour:]es. personnes avec qui elle
; traite, leﬁrs-CifCOns'tanées' particulierés sont d{iment. prises en compte ;

5° rendre publlcs les mtérets et les faits importants relatifs aux transactions
qu’ elle a conclues ou 3 I'égard desquelles elle donne des conseils dans le
cadre de Texercice des.activités du marché des capitaux, y compris les
informations relatives aux commissions ou aux autres incitations regues
ou recevables de lapart d'untiers par rapport & ces transactions ;

6% publier les termes dans lesquels.la transaction est coriclue ;

7° payér une redevance annuelle conformément au réglement.de 1*Autorité.



Article 11 : Reéponsa'bilité envers les clients

Toute personne autorisée ou agréée est responsable envers les clients et les
autres parties ayant conclu un contrat avec elle, pour :

1° tout acte de négligence, d'imprudence ou de fraude commis par elle ;

2%tout acte de négligence, d'imprudence ou de fraude commis par ses
représentants, ses employ€s ou ses agents autorisés, découlant d'un
manquement & mettre en place des contrSles internes adéquats.

Section 5. Des prérogatives de I’inspection du personnel par I'Autorité de
Régulation i |

Article 12 : Interdiction d’emploide personnes non gualifiées

IT est interdit & toute personne physique ou morale d'employer dans les activités
du marché des capitaux une personne non qualifiée.

Lorsque I'Autorité de régulation constate quune personne employée dans les
activités du marché des capitaux n'est pas qualifiée, clle ordonne que cette |
personne ne soit plus employée sans son-accord, par les personnes autorisées, 5
agtéées, exemptées ou leurs représentarits. i

Article 13 ; Publicité de la violation d"une ordonnance de déchéance

Sans préjudice des sanctions pénales, 'Autorité peut rendre publique la
violation.d’une ordonnance.de déchéance.

Article 14 ; Révocation d'une ordonnarice de déchéance

L'Autorité peut révoquer une ordonnance de déchéance rendue sur base des
¢léments d'dppréciation insuffisants ou crronés. :

Article 15 : Recours contre Ies mesures de I"Autorité de régulation

Une personne autorisée ou agréée ou un employé d'une personne autorisée ou
agréée peut faire appel auprés du Panel du marché des capltaux contre toute

mesure de I'"Autorité. e e

Section 6. Des organismes de placements collectifs autorisés

Article 16 : L’operateur d’un organisme ou le dépositaire d’un organisme de placement
collectif autorisé envertu de la présente loi effectue:

1° des activités du marché des capitaux se rapportant & la gestion ou au
rdle de dépositaire relativement a cet organisime ;

2% toute activité du marché des capitaux en rapport avec, ou pour cet

organismne. A&




Section 7. Du retrait de la demande d’autgrisa,tiOH ou d’agrément

Article 17 :

Artlcle 18

Article 19 :

Ar;ticle 20 :

Séction 8.

|
Principe

Une demande d'octr01 d’agrément ou d’autorisation peut étre retirée avant qu'elle
ne soit analysée. Néanmoins, les frais de demande d’autorlsatxon ou d’agrément
ne sont pas remboursés.

Retrait de l’autorlsatlon ou de P’agrément & la demande ou avec le
:consentement de la: personne autorisée ou agréée

] .
Sous réserve des dispositions de ’article 29, une autorisation ou un agrément
accordé peut étre retiré par I'Autorité a la demande ou avec le consentement de
la personne autorisée ou agrége.

Enquéte préalable au retrait ou a la suspension d'une autorisation ou d’un
agrément

L'autorité; peut refuser de retirer un agrément ou une autorisation lorsquielle estime
que lintérét public. exige qu'elle fasse une enquéte ;préalable sur toute question
concernant la personne autorisée ou agréée avant.qu'une décision sur la demande de
retrait ou de suspension de I’autorisation ou de I’agrément ne sait prise.

L'autorité peut: ég_alement refuser de retirer une autorisation ou un agrément
lorsqu'elle ‘estime qu'une interdiction ou une restriction doit étre imposée a la

‘personne autorisée ou agréée en vertu de la présente loi-ou que l'interdiction ou la
‘restrlctlon Tui Imposée $oit maintenye.

Publicité de dé"ci‘si'ons'

L>Autorité peut rendre publique une décision prise aprés Pexpiration.du délai
.de recours. Cependant, lorsque I'Autorité estime que I'intérét public I'exige, elle
doit publier. la décision dés, qu'ell’enest prise.

Du | refus, de la suspens:on, de- la révocation d'un agrément ou d’une
autorisation: et ded'mterdichon des.activités

Article 21 :

Notification 'd'l_],__r'refu's d'un agrément ou-d'une autorisation

Toute.décision de refus d'un agrément ou d'une autorisation est notifiée par écrit
au requérant.

|
|
|
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Artlcle 25 .hLe non-palement de la redevanc '

1

LOfsqu.une persofifie: autorisée -ou, agréée e pai

prescnte __utorlsatlon ou l’agré'incnt détenu est réputé;sﬁs.‘_n 11

nivelle .

"“’une autonsatmn ou: d’un agrément. pour mon« pale
frals prescrlts
|

4

_Lorsqu’un agrément ou une: autonsatlon est suspendul et qué; le tltu]alre ne s'est

pa d_a‘cqmtté destrais: prescrlts ‘dans: les’ trcnte ;jours suivant:la date 4’ laquelle Ia
-!su'spcns» D
I'Autorlté,gl’autonsatlon ou: l’agrément doit; etre révoque

- : ¥

Artlcle 2‘7 Aﬁdltlon préalable

y&rﬁﬁlb.iZSE o ) \'
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Ardicle 30 1/ Préro
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“b..en’ cas de révocatlon d'exercer les act1v1tés essentlelleq visant la
fermeture de l'entlté

- Article 236 Bourses des valeurs étrangéres
I' oute perqonne tltulalre d'un agremcnt our» explmter une.‘bourse des valeurs:

. - __ 13
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on ,ou‘ 5€. presenter comme fou:mssant 3
une boursc des vaIeurs, sans autorlsatlon :
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un: pays autre, que:le. Burund peut, ¢on
agrémcnt demander; JA
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Section 2. De la demande d’agrément ou d’autorisation pour I'opération d'une bourse
des valeurs mobiliéres

Article 37 : 'Prilicipe

Toute personne morale peut faire une demande d’autorisation ou d’agrément
auprés de ' Autorité pour exploiter une bourse des valeurs.

Article 38 : Procédure de demande d’agrément ou d’autorisation

La demande suit la procédure arrétée par I'Autorité et est accompagnée :
H
1°d'une copie des statuts qui doivent prévoir la constitution, I'adhésion,
les ressources financiéres, les garanties pour les investisseurs, le suivi et :
I'exécution, ’expulsion, les enquétes sur les réclamations, la promotion |
et le maintien des normes, le réglement des différends, les réglements par
défaut et les appels ;

2° d'unc copic des objeetifs du demandcur congus pour avoir un effet continu et
formulés par écrit ou par le biais de tout autre support durable ;
3°des frai$ de dem_ar_lde prescrits, non femb‘oursables, veisés conformément |
aux réglements édictés par [’ Autorité ;
- 4°de tout autre détail ou renseignement que l'Autorité peut raisonnablement
exiger dans le but de déterminer la suite & donner 4 la demande.
Article 39 : Approbation des régles d"une baurse des valeurs

L'Autorité a, afin de dissiper tout doute, le pouvoir d'approuver toutes les régles
et les modifications apportées a l'avance et effectuées par une bourse des
valeurs.

Section 3. Des conditions générales pour les opérateurs des bourses des valeurs
mobilidéres autorisées on agréés '

Article 40 : Compétence et expérience des gestionnaires d'une bourse des valeurs

e e —— T Atorité- doit-exiger-du-Directeur-Généraly- de-toute-personne- détenant-ung— -~ -~ :
paiticipation majoritaire dans l'activité et les opérations d'une bourse des
valeurs autorisée ou agréée d'étre compétents et suffisamment expérimentés
pour assurer la gestion et I'exploitation saines de leurs services.

Article 41 : Oetroi d’agrément ou d’autorisation & un opérateur d'une bourse des
| sk t2 _
o valeurs

L'Autorité octroie un-agrément ou une autorisation a l'opérateur d'une bourse
des valeurs lorsqu'elle estime queé celui-ci s¢ conforme a la réglementation en

: vigueur.
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Article 42 : C(‘m‘trﬁle de I’ Autorité

Un{e bourse des valeurs a laquelle un agrément ou une. autorisation est accordée et
estrsourmse au contrle de 1'Autorité et doit s'assurer d'étre conforme en tout temps
dix conditions initiales relatives & I’agrément ou A 'autorisation- et & toute autre
orbl{igat,ion- continue en vertu de la présente loi.

Article 43 : Approbation des gestionnaires d’une bourse des valeurs

L'Autorité doit exiger dune bourse des valeurs de lui soumetire pour
approbatlon les informations en rapport avec le Directeur ‘Général ou les
personnes détenant une partlmpanon majoritaire: dans l'activité et leurs
opératlons avant leur entrée-en fonction.

Article 44 : Refus d'ap"pr:oba'tion des gestionnaires

,L'Autonté peut refuser d’approuver les gestionnaires proposés lorsqu elle estime

que: la personne pressentie pour diriger l'activité et les opérations ne convient pas
ou constitue une menace sérieuse a.la gestion et a l'exploitation saines de la

o
bourse: des valeurs autorisée ou agréée,

Article 45 : Disp051tlo'ns organisationnelles d'une bourse des valeurs

L'opérateur d'une bourse des valeurs autorisée ou. agrece doit prendre les
dispositions organisationnelles suivantes :

1 =1dent1ﬁer clalremcnt et gérer les conséquences négatives. potentielles de
.1, tout'conflit’ d*intéréts §
5-2'°<' étre adéquatement éqmpe pour-identifier et gérer les risques auxquels il

est exposé dans son fonctionnement et mettre en place des mesures

efﬁcaces._pour les atténuer ;

'3° assurer unc bonne gcstlon des opérations tcchmqucs de leurs systémes,
notamment par la mise en place de procédures d'urgence pour faire face
aux. dysfonctlonnemcnts éventuels

4° ‘prévoir dcs régles et des.procédures transpawntes et non dlscrétlonnalres
: garantissant une. fourniture:juste et ordonnée des services ;

5° f;iciliter en temps utile la finalisation des fransactions compensées et réglées ;

6° avoir, au moment de I'octroi. de V’autorisation ou de I’agrément ot de
maniére continue, des ressources financiéres suffisantes pour faciliter son
bon. fonctiotingment, eu égard a la nature et 4 l'étendue des services
fournis-et en fonction des risques’ auxqucls il gst exposé’;

| - B 3 -

7° publier un .fapﬁ'on annuel.
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Section 4. De Ia ;réglcme,ntation et de la réquisition des informations par I’ Autorité

Article 46 = Pouvoir de I'Autorité d'édicter des réglements relatifs aux opérations d’une
bourse des valeurs '

L'Autorité peut édicter des réglements relatifs aux opérations d'une bourse des
valeurs autorisée ou agréée et exiger qu'il lui soit soumis :

1° une notification spécifique des événements relatifs a la bourse des valeurs
comprenant notamment toutes les modifications de ses régles ou des
systémes ;

2° les renseignements relatifs 4 ces événements pouvant &tre spécifids dans
les réglements.

Article 47 : Informations spécifiques i fournir a I'Autorité

L>Autorité peut exiger de Ja hourse des valeurs autorisée ou agréée ou de la
chambre de compensation autorisée ou agréée qu'elle lui fournisse, au moment
ou a la période indiquée, des informations spécifiques.

Article 48 : Champ d'application de I'obligation imposée par I’ Autorité

L'obligation imposée. par I'Autorité ne s'applique qu'd un avis ou a des
informations qu'elle exige pour l'exercice de ses fonctions en vertu de la
présente loi.

Article 49 : Modalités de fourniture des informations 4 I'Autorité

L'Autorité peut exiger que des informations soient fournies dans un formulaire
spécifié et qu'élles soient vérifiées suivantune procédure déterminée.

Article 50 : Propositions de modification des dispositions. relatives 4 la fourniture des
services de compénsation o

Lorsqu'une chambre de compensation autorisée ou agréée propose d'apporter
des modifications 4 la bourse des valeurs autorisée a laquelle elle fournit des

services de compensation ou des modifications aux critéres servant a déterminer -

les bénéficiaires de ses services, elle doit donner un préavis écrit a I'Autorité et
demarnider son approbation.

Article 51 : Conditions pour modifier les dispositions relatives & la fourniture des
services de contpensation par la bourse des valeurs

Lorsquune bourse des wvaleurs autorisée ou agréée propose d'apporter des
modifications aux dispositions relatives & la fourniture des services de compensation
en rapport avec les trarisactions effectuces ou des modifications dans les critéres
appliqués pour déterminer I'éligibilité aux services de compensation, elle doit donner
un préavis écrit 3 I'Autorité et demander son approbation.

|

1
1
i



Article 52 :

|
Modlficatlon, abrogatmn des reégles.et, établlssement de. nouvelles régles
it d‘une bom se: des valeurs

"Lorsqu une: boursc dés valeurs autorisée ou: agreéc ou une -chambre de
compensatlon ‘autorisée ou agréde propose-de modifier ou d’abroger une.de ses
r(’:gles oir d’étabhr de nouvelles régles, elle.doit :

" 11° envinformer préalablement et par.écrit I Autorité ;
y E " ) ' -
-,"' 12" soumettre les nouvelles regles & I'Autorlté pour approbatlon

iy ‘
h .39 attcndre l’approbatlon de 2 Autonte avant d’apphquer les nouvelles régles

CHAPITRE IV DU DEPOSITAIRE CENTR.AL DES TITRES

Artlcle 534 Etablissemeut du Dépos:talre Central des Tltres

',Il est établl, au; sein_de- la- Banque: Centrale, tin Deposrtmre ‘Central ‘des Titres
;chargé d’assurer 1a.conservation des: valeurs: moblhéres ainsi que:leurs. échanges.

grice & - lcur systéme de réglement-llvralson et .qui. permet’ de simplifier
1’admm1stratlon des titres pour | le compte.de‘ses. partlclpants

Le Dép051ta1re Ccntral dcs Titres :

I° réahse tout"acte de congervation adapté.a la. nature et’a la forme des titres.

qu1 Tui sont: conﬁés et dmmlstre les comptes t1tres ouverts au nom de ses
partlclpants 3

-°'?fa1t leshcn entre Ies émetteurs de titres ﬁnancicrs qui . déposent: leurs titres;

‘. etles mtermédlan'es finaneiers:qui- conservent ces titrés potr le compte des
1nvesusseurs ou leur propre: compte

iser/les opérations, de: livraison
: y contre p ‘smte des négociations .ou- dcs=
cessxons réahsées sur ces tltres M

4° met eh_eeuvre. toutes . procédures-‘en vue de- faciliter & ses participants

Mk exerc;ce des drmts ”ttzi‘“h’és“"ﬁﬁ?“ tittet; et=]’ ericaﬂsement des*produltswﬂiw-‘-

1 - quils génerent
Le Dep051ta1re Central des. Txtres peut‘ fourmr d'autres- services,connexes.

‘ i
CHAPITRE Vl} DES AGENCES DE NOTATION DE CRE)IT

Artlcle 54 Prlnupe

Toute SOUlété légalement conshtﬂee O’ toute ‘iOCléle de fait peut,.conformément
- aux reglements d’octrm d’agrément et-d’aatorisation, faire une demande auprés
de; I‘Autonte pour etre reconnue comme agence de notatlon de crédlt

wia b '.-'1{-‘ ' - . 0
. ek WA W . \
4 (R R S .

i

i
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"Le 'déht d’lmtlevne s appllque pasaux-actes- accomplis’
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servncesd l=§lnformatmn S

5 des services.de: l'mformatlon

exécut:on des fonctlons de son

A ""’mle 58 Négoc:atlon des valeurs moblllercsa

,fcompte de la Banque« Centrale “onin autre zorgamsme du secteur ]Jubllc
: olitig i . de Ia;p"llttque de change; dela gestlon de

ect des‘ dlsposmons 1épales n_ réglementalres reglssant ]es prestatalres-

1t especter les dlsposmons lcgales ou. réglementalrcs réglssant;

-



Art:cle 60 Vahdlté d'un contrat conclu A la sulte de déhts d’initlés

A?cun contratfn'est déclare nul oprinexécutable. du seul fait.qu'il.a étc conclud
Ia: Esulte d’un déht d’mmé ou'qu’il résulte de ce1u1-01.

Sectlon 2. Des mformatmns pnvnleglées
__Art_l'cle.ﬁl :rCara:c.t?ém:tfmes:d,.eas informations privilégiées | !

Les informations: privilégiées.s entendent comme deés: mformatxons remplissant
-,qumulatlvement les: condmons sulvantes :

: ;l° n'ayant’pas eté rendues pubhques X

2° qui se. rapportent a des, valeurs mobilidres partlcuhéres ou a un-ou deux
érn_ teurs ; artlcullers de tltres et non aux valeurs mobll]éres ou aux
Jémetteur de: tltres o

‘ HS-"spéff:.ﬁiﬁi’]‘}!‘_i'és--ﬁu 'préc'ises;-
- 42, susceptlbles d'avoir un effet sur le.prix. d'une quelconquc ‘valeur mobiliére

: .T= ‘si elles sont rendues- pUbllques. i ~

| »

Article 62 : Onentahon de l'Autorlté sur Ia s1gmﬁcatlon des mformahons sensibles-aux prix

L'Autorlte peut chaque fms que de. besom' r-.:;donner des: orlentatmns sur Ja
s:gmﬂcatmn des mformatlons sens1bles aux prix:

!

Section 3 Des mformatlons L_,.endues pubhques _ ’

I~

4“

Artlcle 63 Caractensthues des mformatlons rendues pubhques

]

Des mformatlons:‘ sont rendues pubhques lotsque :

e elles sont pubhees coné é_ment 4 :1a ‘réglementation du marché de.
; icapltaU\ dans e ‘but dinformer les “investisseurs et leurs conseillers
?professmnnels y

Jelles sont contenues da '

e’ doss1ers ouverts au; puohc § :

' elles: peuvent facﬂemcnt 8tre. accessxbles aux: personnes pouvant traiter
des; valeurs. : A , ‘

L

Artxcle 64: Autres cas. d’mformatmns consxdereesmomme rendues puhhques

Nonebstant lcs dlsposmons de lartlcle 63, des mformatlons sont également
consxdérees comme rendues pubhques memc 51 :

l° elles: peuvent “étre obtenues umquement par. des . personnes. dlllgcntes ou
ayant unc cxpcrtlsc dans le; domame des valeurs mobiligres ;

e
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. 2%elles sont. communiquées & une partie de la population et non au grand public ;

'1

'3%¢lles.ne peuvent €tre acquises que par consultation ;

}4°'elles ne sont communiquées que sur paiement de frais ;
! 5°ellesne sont publiées qu'a l'extérieur-du Burundi.

Section 4. Des abus de.marché

Article 65 :"'D_u"} concept-abus de marché t

Aux fins de la présente loi, un abus demarché est un comportement d'une ou-de
‘plusieurs personnes agissant conjointement.ou de concert :

1° quisé manifeste aux placements négociés sur le marché de capitaux ;

2° qui'satisfait 4 une ou & phisicurs des conditions énoncées 4 l'article 66 ;

“_3‘9‘ qui peut &tre considéré par un utilisateur régulier de ce marché comme.un
- manquement de la personne concernée a observer les normes de
comportement raisonnablement attendues d'elle dans sa position par
rapport au marché..

Article 66 : Caractéristiques d'abus de marché
Lé’s’.=éﬁ'factéristiques,~de" l'abus de march¢ sont telies que -

l° le comportement est basé sur des. informations qui ne sont pas
généralement disponibles aux utilisateurs du marché, mais qui, si elles
étaient disponibles a un utilisateur régulier du marché, aurafent &té ou
seraient susceptibles d'étre. considérées par celuizci comme pertinentes
pour:décider des conditions dans lesquelles les transactions de titres. de ce
genre pourraient étre effectuées ;

marché une impression fausse ou trompeuse quant a l'offre, 4 la demande,
" au prix et a la vileur des titres concernés ;

3° un utilisateur: réguher du. marché considérerait ou serait susceptible de
considérer I'abus de marché ‘comme un comportement pouvant fausser ou
susceptible de fausser I marché concerné.

L'Autorlte détermine par Jréglement les cds d’abus de marchés et les titres
adm1351bles par; rapport 3.ceés dernicrs.

2?--le-comportement- est_susceptible.de._donneia un_utilisateur régulier du __
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Section §, Des‘ tﬂeclaratmns, des pratiques trompeuses et de I'usurpation-de la qualité de

personne autorisée, agréée ou exemptée
I

Article.67 ‘::D"gs déclarations:trompeuses
R |
IE‘st considérée comme ayant fait des.déclarations trompeuses. une personne. qui :
© 1°fait une déclaration incluant une liste' de détdils, une promesse ou des

‘ 1 prev151ons qu'elle sait -étre faisses; trompeuses ou rnensongéres ou qui
;- cache. sc:emment des éléments: essentlels

2° fait, sans:. precautlon frauduleusement ou de toute autre fagon, une
'claratlon une.promesse: ou une préwsmn qui-est- fallacieuse, fausse ou
mpeuse..

Article 68 : Des pratiques trompeuses

Ti-est interdit A toute pci-"sdnne autorisée ou- agréée d'accomplir ow d'adopter un
comportement créant une impression*fausse ou trompeuse quant au marché, au
pnx ‘ou a la valeur des titres.
Arﬁcle._.6§*:. Lil‘nife;;_du_:_ 'éhamp’ed'hppiicatibn- des déclarations:et pratiques trompeuses
Ces déclaratmns et prathucs ne sont.considétées trompeuses que lorsqu’¢lles
sont faites. au Burundl -depuis le Bumndl ou si la ligne de conduite est
engagee au-Burundi,

Article 70 :E_',l;)'e*l"‘

it ]:patio_n‘_dg:—l%]f_ q‘ugi]ig__té;;d__eg.pgrsonne_‘autor'iséfe,u agréée ou ‘exemptée

Une: personne qui.n'est.-pas autorisée, agreée ou exeniptée en vertu de la
- présente;-loi, .ou de- ses- mesures - d'apphcatlon tommet. une infraction
lorsqu’elle se présente se décrit-on-fait croire qu’ ‘elle est autorisée, agréée ou
exemptée

CHAPITRE VI?I?: DE LA;‘;GESTION'DES INFORMATION S

—Section 1. D registre dés perse
Article 71: Les ﬁlentidns fig’li’"l’-';’séint’-’-f'dansgle _regiStrq

L'Autorlté tient.un. registre contenant lesmentions relatlves
1° aux personnes autorlsées ou: dgreees‘ 3

}-2-"taux?zbourscs des,.VaIeurS"fi

1'3"’ aux organismes‘de placement collectif autorisés ou agrées ;

4% aux personnes frappées de déchéance.
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Article 72 : Publication du registre par I'Autorité

|

Le registre est ouvert 3 la consultation. L'Autorité peut publ1er le registre sous
Ia formc qu'elle juge appropriée.

Article 73 :‘\,Forme du registre

Le registre peut étre tenu par 1'Autorité sous la forme qu'elle juge appropriée en

vue de la consultatlon ‘des informations.

Section 2, Des restrictions sur la divulgation des informations

Article 74 ,Iﬂiérdiction de divulguer 'information restreinte

Sous; réserve. des. dispositions legales linformation, qui est restreinte: aux sens |
du présent article et se rapportant aux affaires de toute personne, ne-peut pas !
étre divulguée par l'une ou l'autre ‘personne visée & I’article 76 dénommée 5
bénéficiaire principal ou par toute personné ayant obtenu directement ou
indirectement de.sa part cette information sans le. consentement de la personne
qui les a livrées au bénéficiaire prlnclpal et, dans le cas contraire, la personne &

laquelle l'information se rapporte. !

Article 75 :;.ngormatioqs confidentielles .

i

Sous réserve. des dispositions de l'article 77, Iinformation est dite confidentielle
ausens. de la préserite section si elle a été obtenue par le bénéficiaire principal !

dans I'exercice de ses fonctions, en vertu de'la présente loi ou de ses mesures

d'application. . |

Article 76 : Le bénéficiaire principal de I'information.

Le benéﬁc1a1re p‘_;i'ncip-alw,- aux fins des articles 74 et 75, -désigne.:

: 16-
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60

I Autorité’;

. 2Wunc_agence-ou_un-orgamsmcmadmmxstrant —un-régime-diindemnisation--

-points 1°4 5°.

_,L

établi én vertu dé la piésente.loi ;
la Bafﬁqu‘e Cen'traic du’Buru’n‘di ;

lef'-I?a_liel 3

° une personne nommée pour.exercer.les pouvoirs d'enquéte en vertu de'la

présente Joi;

un dirigéant ou uné personné subordonnée ‘aux personnes visées aux |

M
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Artile 77 10k

‘ :,conﬁdentlelles au sens: de la. présente section -si -elles ‘o
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nformanons

. dlsp0s1tlon .du: pubhc dans toutes lesﬁmrconstance‘_ ou:la d1vulgat10n=_;
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s acqmtfer de ses fonctlons :
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11° pour toute information contenue dans un tapport non publié du Panel qui a
€t¢ mi s 4 la disposition de toute personne en vertu de la présente loi, par la

1

\ | petsonne a qui clle a été communiquée ou par toute autre personne l'ayant
, | obtenuie directement ou indirectement d'elle ;

12° pour toute information contenue dans un avis ou une copie d'un avis
signifié en vertu de la présente loi dont le contenu n'a pas ¢té. divulgué,
par la personne 3 qui elle a été communiquée ou par toute personne
l'ayant obtenue directement ou indirectement d'elle :

13° pour toute information contenue dans le regjstre tenu en vertu de l'article
70, par une personne qui a consulté le registre ou toute personne ayant
obtenu les informations directement ou indirectement d'elle.

CHAPITRE VIII : DE LA NOMINATION DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES ET DES QUESTIONS CONNEXES

Section 1. De Ia nomination des commissaires aux comptes
| Article 79 : Modalités de nomination d'un commissaire aux comptes

Uné personne autorisée ou agréée doit choisir un commissaire aux comptes sur
une liste de commiissaires aux comptes agréds par I'Autorité.

Article 80 : Durée de service d'un commiissaire.aux comptes
Aucun commissaire aux comptes ne peut servir la méme personne autorisée ou
agréée 4 tifre de vérificateur externe pour une période continue supérieure 3
quatre ans.

Section 2. Des rapports du commissaire aux.comptes

Article 81 : Contrdle de I'Autorité

L'Autorité ,p“e'ut:, si elle juge que le rapport du commissaire aux comptes ne
satisfait pas aux normes ou 4 la qualité de l'audit, ou les-deux 2 la fois :

1° demander des renseignements supplémentaires au comniissaire aux comptes ;

2° fejeter le rapport d'audit et. exiger un nouvel audit aux frais de la personne
autorisée ou agréée, du coinmissaire aux comptes ou des deux.

Article 82 : Nomination par I'Autorité d'un comuiissaire aux comptes
Lorsque I'Autorité rejette un rapport du commissaire aux comptes, elle peut nommer

un commissaire aux comptes pour la personne autorisée ou agréée et fixer la
rémunération 2 lui verser par la personne autorisée ou agréée.

.

4
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Article: 83 In lfg rmatlons reqmses parfl'Autor,lté au commissalre aux comptes

'eut; par€crit, exiger d’un commlssalre aux.comptes . ou; d'un-ancien
aux comptes dune personne autonsée ou .agréée, d'une société
une: ﬁllale d'une risée o, ‘agréée, de fournir les.
1( 1 ociété aff'llée ou Ia filiale; si
ont ‘utiles 2 Texercice de sos

commlséa
;afﬁhée 0

v

.

légale ow; régler_nentalre, aucune faute nep peut
arge du connmssalre aux COMmj '




CHAPITRE IX : DE LA GESTION DES DIFFERENDS DU MARCHE DES
| . CAPITAUX

Article 88 : Dés;inst_an_ces ﬁabi!itées

Tout conflit émanant du marché des capitaux est géré par I’ Autorité des marchés

des capitaux. Le cas échéant, il est transféré devant le Panel du marché des
capitaux pour arbitrage.

Toute partic qui conteste une décision du Panel peut saisir la juridiction
compétente,

A
4

Article 89 : Acte de création du. Panel i

‘Un décret.détermine la mission, l’@rganisation et le fonctionnement du Panel du
marché des capitaux.

CHAPITRE X. DES DISPOSITIONS PENALES

Article 90 : Activités du marché des capitaux sans autorisation, agrément ou exemption

Quiconque effectue des activités dans le cadre du marché des capitanx sans
autorisation, agrément ou exemption est, passible d'une servitude pénale d'un an a
quatre ans ou d'une amende de vingt millions & cinquante miilions de francs
‘burundais,

Article 91: Emploi d'une personne non qualifiée-ou déchiue

Quiconque emploie une personne non qualifiée ou en violation d'une ordonnance
de déchéance est passible d'une amende de cing millions de francs burundais.

Article 92 : Contravention aux dispositions relatives aux bourses des valeurs mobiliéres

’Q_uicohq;_ie contrevient aux dispositions des. articles 34 & 37 relatives aux bourses
des valeurs mobiliéres est passible d'une servitiide pénale d'un an 3 quatre ans ou
d'une amende de vingt millions & cinquante millions de francs burundais et d'une
amende supplémentaire de cing cents mille francs burundais par journée ou partie
de journée au cours de laquelle I'infraction se:poursuit aprés la condamnation.

Article 93 : Contravention d'une personne physique aux dispositions relatives au délit
d'initié,  I'abus-de marché des capitaux et a la publication des déclarations
trompeuses

Toute personne physique qui, agissant par lui-méme ou par son agent ou
courtier, enfreint les dispositions rclatives au délit d'initi¢, & l'abus de' marché
des capitaux et & la publication des déclarations trompeuses est passible d'une
servitude pénale de deux ans au maximum et d'une amende de vingt-cing
millions & cinquante millions de francs burundais, et au paiement d'un montant
égal au gain réalisé ou A la perte évitée.

] . W
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Artlcle Article 98 De;ps 'sanctlons apphcables aux vmlatmns des dlspos1t16hs des amcles
k 6‘7 et 68 : ”

~ "Esti-punie ; d'une serv_""' ide- pénale nlexcédant pas deux ans.et diune: amende ne
‘dépassant pas deux: mllhons' clnq cent nnlle ﬁancs burundms ou dc l'u e:

"6'7 ef 68 de Ia présente lox,-
si elIe falt unie: déclaratlon, une prom"‘ e ou:‘unc prévxsmn cache ,les
senhels dans le but d'induire.en étren

‘ ; 2 qu1 les,xélémcnts esscntlcis soﬁt cachés pour conclure,
proiJosja de onclure s abstemr de ccnclure ofﬁ'n- de: conclureéun accord quant a'des

et i, st




